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В условиях глубоких экономических 
преобразований существенно изменились 
отношения собственности, а вместе с ними 
– цели деятельности организаций, механиз-
мы их взаимодействия, поэтому существен-
но возросла и роль управляющих структур 
– менеджмента, характеризующего процесс 
оптимизации всех видов ресурсов для до-
стижения организационных целей. 

В России ведется активная разработка 
месторождений практически всех полезных 
ископаемых, имеющих важнейшее промыш-
ленное значение, поэтому проблема моби-
лизации инвестиционных ресурсов весьма 
актуальна. Одним из источников будущих 
инвестиций должны стать инвестиционные 
накопления горнодобывающих предприятий 
в результате производительного исчерпания 
природного потенциала месторождения по 
мере отработки запасов полезного ископа-
емого. Возникает необходимость в эконо-
мической оценке эффективности данных 
преобразований. Для этого рассмотрим ме-
тодику оценки взаимовлияния природного 
потенциала месторождения минерального 
сырья и инвестиционного потенциала гор-
ного предприятия.

Проведем анализ группы факторов, оказы-
вающих влияние на степень трансформации 
природного потенциала месторождения в 
инвестиционные накопления горного пред-
приятия. Природные условия месторожде-
ния, горно-геологические особенности за-
легания запасов полезного ископаемого, их 
объем, качественные характеристики мине-
рального сырья в решающей мере определя-
ют природный потенциал месторождения, 
многие технико-экономические показатели 
работы горнодобывающего предприятия.

Налоговая политика, формы государс-
твенной поддержки инвесторов, в том числе 
посредством льготного налогообложения, 
оказывают значительное влияние на размер 
инвестиционных накоплений, сроки окупа-
емости капиталовложений в обустройство 
месторождения.

Рыночная конъюнктура, спрос и пред-
ложение минерального сырья, доля рынка, 
которую контролирует данный производи-
тель, потребительские предпочтения в зна-
чительной степени влияют на уровень цены 
продукции, выручку и прибыль горного 
предприятия.

Эффективность управления оказывает 
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существенное воздействие на уровень произ-
водственных издержек, структуру и объемы 
продаж минерально-сырьевой продукции, а, 
следовательно, на величину и природного, и 
инвестиционного потенциалов.

Макроэкономическая ситуация, кредит-
но-денежная политика, норма банковского 
процента, темп инфляции определяют через 
норму дисконта изменение экономической 
значимости разновременных финансовых 
потоков в процессе оценки как природного, 
так и инвестиционного потенциалов. Инвес-
тиционный потенциал также во многом за-
висит от интенсивности расходования при-
были на потребление, сумм выплачиваемых 
дивидендов, приоритетов в распределении  
свободных денежных средств, следователь-
но, все рассмотренные факторы неразрывно 
взаимосвязаны.

В начале отработки месторождения его 
природный потенциал наибольший (Рmax). 
Он равен будущему суммарному рентному 
доходу, который может быть получен от экс-
плуатации данного месторождения. По мере 
исчерпания запасов полезного ископаемого 
природный потенциал снижается, что выра-
жается уменьшением суммы рентного до-
хода, который будет получен от разработки 
оставшихся запасов. Через τ лет разработки 
месторождения его природный потенциал 
составит

где t0 – год начала эксплуатации месторож-
дения;

R – суммарный рентный доxод от экс-
плуатации месторождения, руб.;

Rt – рентный доход в t-м году, руб.
С учетом дисконтирования денежных 

величин выражение суммарного рентного 
дохода от разработки месторождения запи-
сывается в виде

где t = t0 ... T – годы разработки месторож-
дения;

r – норма дисконта. 
Текущий природный потенциал место-

рождения, представляемый как остаточный 

(до окончания отработки запасов) рентный 
доход, может быть записан в следующей 
форме: 

где t = τ ... T – годы, оставшиеся до окон-
чания отработки запасов полезного ископа-
емого.

В процессе оценки эффективности пре-
образования природного потенциала мес-
торождения в инвестиционные накопления 
рентный доход целесообразно рассчитывать 
как разность между доходом от продажи 
минерального сырья и производственными 
издержками, включая те налоги, которые 
непосредственно могут быть отнесены к за-
тратам на тот или иной производственный 
ресурс. Страховые платежи учитываются в 
затратах по оплате трудовых ресурсов, на-
лог на имущество – в затратах на приобрете-
ние капитальных и материальных ресурсов. 
Налог на добычу полезного ископаемого 
не следует учитывать в затратах, поскольку 
его величина представляет часть стоимости 
природного потенциала. Налог на прибыль 
также не рекомендуется включать в затраты, 
поскольку требуется дополнительное иссле-
дование по выявлению той части прибыли 
(и, соответственно, налога), которая являет-
ся следствием действия капитальных, мате-
риальных и трудовых ресурсов, а не природ-
ных. Если же выделить нормальную прибыль 
из общей суммы прибыли предприятия (на-
пример, на основе доходности альтернатив-
ных вложений капитала) и считать ее следс-
твием организационно-технических, а не 
природных факторов, то природный потен-
циал месторождения будет занижен, что не 
корректно. Поэтому целесообразно считать, 
что вся сумма прибыли горнодобывающего 
предприятия от реализации минерального 
сырья является результатом эксплуатации 
природного объекта – месторождения по-
лезного ископаемого и составляет неотъем-
лемую часть его природного потенциала. 

При этом ясно, что понятие рентного 
дохода для целей определения природного 
потенциала месторождений отличается от 
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понятия дифференциальной горной ренты. 
Как известно, рента характеризует допол-
нительную прибыль  горного предприятия, 
которая обусловлена более благоприят-
ными природными условиями разработки 
конкретного месторождения минерального 
сырья в сравнении с разработкой аналогич-
ного месторождения в сложных природных 
условиях. Таким образом, рентный доход в 
t-м периоде может быть определен из выра-
жения:

Rt = Цt ∙ Qt – Змt – Зтрt – Нвt,

где Цt – рыночная цена минерального 
сырья (без НДС и акцизов), руб/ед.;

Qt – объем производства минерального 
сырья, ед.;

Змt,  Зтрt – затраты на оплату материаль-
ных и трудовых ресурсов соответственно, 
руб.;

Нвt – учитываемые налоговые платежи, 
руб.

В случае, когда часть добытого сырья 
реализуется внешнему потребителю только 
после его переработки, то доход от продажи 
рассчитывается как сумма доходов от про-
дажи непереработанного сырья и продуктов 
его переработки. В составе производствен-
ных затрат следует учитывать издержки, 
связанные с добычей, транспортировкой, 
обогащением и переработкой полезных ис-
копаемых.

На стоимостную оценку природного 
потенциала месторождения оказывает зна-
чительное влияние сумма первоначальных 
инвестиций в его освоение, а также после-

дующих капиталовложений производствен-
ного назначения. Ведь эти факторы, наряду 
с природными, определяют производствен-
ную мощность горного предприятия, период 
отработки запасов, применяемые варианты 
технологии ведения работ, техническое ос-
нащение, организацию производства и труда 
и, как следствие, уровень производственных 
издержек по добыче и переработке полез-
ного ископаемого. Здесь явно проявляется 
диалектическое единство природных, ин-
вестиционных и управленческих факторов, 
обеспечивающих функционирование любой 
экономической системы как на микро-, так и 
на макроуровне.

Инвестиции, являясь необходимым ус-
ловием промышленной разработки место-
рождения, вместе с тем численно входят 
в состав его природного потенциала и не 
требуют снижения последнего за счет их 
возмещения. Разумеется, что действитель-
ная сумма рентного дохода, получаемая 
собственником природного объекта, будет 
уменьшена на величину  капиталовложений, 
возмещаемых инвестору с учетом нормы 
прибыли на капитал. Но это не затронет сто-
имостной оценки природного потенциала, 
поскольку именно за счет его реализации в 
данной сфере бизнеса и произойдет возврат 
инвестированных средств.

В то время как природный потенциал 
месторождения снижается в процессе ис-
черпания запасов полезного ископаемого, 
инвестиционный потенциал горного пред-
приятия возрастает (рис. 1).

Первоначальные капиталовложения в 
геологическую разведку, строительство гор-
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Рис. 1. Схема преобразования природного потенциала месторождения полезного  
ископаемого в инвестиционный потенциал горного предприятия (цифры условные)

(4)
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ного предприятия, создание необходимой 
инфраструктуры повышают  ценность осва-
иваемого участка недр, как с точки зрения 
природного, так и инвестиционного потен-
циалов. Сумма первоначальных инвестиций 
учитывается в точке максимума природного 
потенциала в начале разработки месторож-
дения. При этом инвестиционный потенци-
ал горного предприятия уже является поло-
жительной величиной за счет суммы перво-
начальных инвестиций. 

Текущую инвестиционную оценку гор-
ного предприятия (Иt) можно представить 
как разность между валовой прибылью и ее 
потребляемой частью, а также налоговыми 
выплатами, включая налоги на прибыль и на 
добычу полезных ископаемых:

Иt = Пt – Дt – Нt

где Пt – прибыль горного предприятия (об-
щий финансовый результат до налогообло-
жения), руб.;

Дt – часть прибыли, предназначенная 
для потребления, руб.;

Нt – налоговые выплаты, руб.
Подробнее можно записать:

Иt = Прt + Пдt – Дt – Нt

или  

Иt = Цt ∙ Qрt – Змt – Зтрt – Аt + Пдt – Дt – Нt 

где Прt – прибыль от реализации минераль-
ного сырья, руб.;

Пдt – прибыль от других видов деятель-
ности, руб.;

Qрt – объем реализации минерального 
сырья, ед.;

Аt – амортизационные отчисления, руб.
Суммарный инвестиционный потенци-

ал горного предприятия после исчерпания 
запасов полезного ископаемого может быть 
определен как сумма инвестиций произ-
водственного назначения и инвестиционных 
накоплений за весь период эксплуатации 
месторождения: 

где L – инвестиции в геологическую раз-
ведку, строительство, реконструкцию и 

техническое перевооружение горного пред-
приятия, создание производственной и со-
циальной инфраструктуры района освоения 
месторождения, руб.

Инвестиционные расходы, как правило, 
осуществляются не единовременно, а в те-
чение более или менее длительного перио-
да, поэтому их величину следует привести 
к началу эксплуатации месторождения. По-
лучим    

где t = 1…t0 – годы осуществления пер-
воначальных инвестиций до начала эксплуа-
тации месторождения;

Lt – первоначальные инвестиции в t-м 
году, руб.;

Кt – капиталовложения производствен-
ного назначения в t-м году, руб.

Накопленный инвестиционный потенци-
ал горного предприятия через время τ после 
начала отработки запасов минерального сы-
рья можно представить в виде

Таким образом, по мере отработки за-
пасов полезного ископаемого остаточный 
природный потенциал месторождения сни-
жается от начального максимального уров-
ня до нуля. В течение периода эксплуатации 
месторождения инвестиционный потенциал 
горного предприятия возрастает от уровня 
первоначальных капиталовложений до не-
которой максимальной величины с учетом 
инвестиционных накоплений.

Для оценки эффективности преобразова-
ния природного потенциала месторождения 
полезного ископаемого в инвестиционный 
потенциал предприятия предлагается пока-
затель уровня трансформации потенциалов, 
определяемый по формуле 

Здесь S – суммарный инвестиционный 
потенциал горнодобывающего предприятия 
как субъекта рыночных отношений после 
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исчерпания запасов полезного ископаемого, 
руб.;

R – суммарный природный потенциал 
месторождения перед началом его разработ-
ки, руб.

Как отмечалось, инвестиционный по-
тенциал складывается из инвестиций в ос-
воение месторождения и инвестиционных 
накоплений за период его эксплуатации. 
Природный потенциал оценивается суммой 
рентных доходов. В случае комплексной 
разработки месторождения следует учесть 
все виды производимых минерально-сырь-
евых ресурсов. Тогда в развернутой форме 
уровень трансформации потенциалов запи-
сывается следующим образом: 

где j = 1…m – разновидности минераль-
но-сырьевых ресурсов;

Rjt – рентный доход в t-м году, обуслов-
ленный производством и продажей j-го вида 
минерального сырья, руб.;

Иjt – инвестиционные накопления в t-м 
году, связанные с производством и продажей 
j-го вида минерального сырья, руб.

С учетом составляющих текущего рен-
тного дохода и текущей инвестиционной 
оценки горного предприятия получим: (13)

Чем выше уровень трансформации при-
родного потенциала месторождения в ин-
вестиционный, тем эффективнее недрополь-
зование. Представляет интерес разность 
между первоначальным природным и накоп-
ленным через τ лет от начала отработки мес-
торождения инвестиционным потенциалом, 
которая определяется из выражения: 

Вτ = R – Sτ = R – (L + Иτ)

где  Иτ – инвестиционные накопления за пе-
риод τ отработки запасов полезного ископа-

емого, руб. Можно записать:

Тогда

Следует выявить также разность между 
накопленным инвестиционным и остаточ-
ным природным потенциалом через время 
τ:

Бτ = Sτ – Pτ 

Учитывая выражение (3), которое мож-
но применить для оценки остаточного при-
родного потенциала, и выражение (10) для 
определения накопленного инвестиционно-
го потенциала, а также, имея в виду комп-
лексную отработку запасов месторождения, 

получим
Ясно, что сумма величин Вτ и Бτ дает 

величину исчерпанного к моменту времени 

τ природного потенциала месторождения 
(Rτ):

Здесь Rτ представляет собой разность 
между первоначальным и остаточным при-
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родным потенциалом месторождения, то 
есть Rτ = R – Pτ . 

Исчерпанный природный потенциал 
месторождения полезного ископае-мого 
можно выразить также посредством сложе-

ния полученных после начала работы горно-
го предприятия рентных доходов. 

Для повышения эффективности недро-
пользования необходимо стремить-ся к мак-
симизации соотношения накопленного ин-
вестиционного и исчерпанно-го природного 
потенциала месторождения, как по итогам 
отработки его запа-сов, так и в каждый те-
кущий момент времени. При этом следует 

использовать экономико-математическая 
модель вида [1]:

Вышеизложенное позволяет утверждать, 
что уровень трансформации природного по-
тенциала месторождения в инвестиционные 
накопления горного предприятия может слу-
жить комплексной характеристикой эффек-
тивности не-дропользования, отражающей 
влияние технических, технологических, эко-
но-мических, управленческих и организаци-
онных факторов, действующих как на самом 
предприятии, так и на макроэкономическом 
уровне, что отражает осо-бенности менедж-
мента инвестиционных преобразований на 
горных предпри-ятиях.

Литература

1. Черкесова Э. Ю. Экономическая оцен-
ка эффективности преобразова-ния природ-
ного потенциала месторождений в инвести-
ционные накопления горных предприятий // 
Изв. вузов. Сев.-Кавк. регион. Техн. науки. 
– 2005. – Прил. №4. – С. 147-152.

∑
+

∑=
τ

=
−

=
τ

0
0tt

tt

m

1j
jt )r1(

1RR

max

)r1(
1R

)r1(
1ИL

d

0
0

0
0

tt
tt

m

1j
jt

tt

m

1j
ttjt

→
∑

+
∑

∑ ∑
+

+
=

τ

=
−

=

τ

= =
−

τ

(20)

(21)

Поступила в редакцию 5 марта 2010 г.

Эльвира Юрьевна Черкесова – доктор экономических 
наук, профессор, зав. кафедрой «Информационные технологии и 
управление» Шахтинского института (филиала) Южно-Российс-
кого государственного технического университета (Новочеркас-
ского политехнического института)».

Elvira Yurievna Cherkesova – Ph.D., doctor of economics, 
professor, head of South-Russian State Technical University 
(Novocherkasskiy Polytechnic Institute) Shakhtinskiy Institute’s 
(branch) «Information Technologies and Management» department.

346500, Ростовская обл., г. Шахты, пл. им. Ленина, д. 1
1 Lenina sq., 346500, Shakhty, Rostov reg, Russia

Тел.: (8636) 22-15-74; (8636) 23-06-32, e-mail: siurgtu@itsinpi.ru



ВЕСТНИК ЮРГТУ (НПИ).   2010. № 2ISSN 2075-2067

138

Валерий Васильевич Скобликов – аспирант Шахтинского 
института (филиала) Южно-Российского государственного тех-
нического университета (Новочеркасского политехнического ин-
ститута)».

Valeriy Vasilievich Skoblikov – postgraduate student of South-
Russian State Technical University (Novocherkasskiy Polytechnic 
Institute) Shakhtinskiy Institute (branch).

346500, Ростовская обл., г. Шахты, пл. им. Ленина, д. 1
1 Lenina sq., 346500, Shakhty, Rostov reg, Russia

Тел.: (8636) 22-15-74; (8636) 23-06-32, e-mail: siurgtu@itsinpi.ru

Международный форум по образованию «E-Learning Россия: возможности 
электронного обучения сегодня»

Дата проведения: 03.06.2010 – 04.06.2010 

Место проведения: Москва

Организатор: Комитет Государственной Думы Федерального собрания РФ по 
образованию

Задачи форума:
– Выявить, что меняется в учебном заведении с приходом e-learning. Обсудить, 

какие процессы и модели нужно изменять и что должно добавиться нового. 
– Рассмотреть, как меняются компетенции преподавателя с активным 

использованием информационных технологий в образовании. 
– Узнать, как меняется жизнь и образовательный опыт учащегося с введением 

электронного обучения. 
– Показать и рассказать, что такое современные учебные материалы и почему успех 

электронного обучения так сильно зависит от их качества. 
– Понять и изучить, как электронное обучение открывает новые возможности для 

сотрудничества между компаниями и учебными заведениями.

Место проведения: Гостиница Ренессанс Москва, Олимпийский проспект 18/1. (м. 
Проспект Мира)

Тел.: +7 (495) 442 73 88
Регистрация участников на сайте:  http://www.elearning-russia.ru/forum/visitor.php.


