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Кривая Филлипса представляет собой 
обратную зависимость между темпом инф-
ляции и уровнем безработицы в макроэко-
номической системе. Эта зависимость имеет 
место почти в любой макросистеме на опре-
деленных этапах ее развития, а именно – в 
те периоды, когда кривую совокупного пред-
ложения AS можно считать неподвижной.

В этом случае передвижение вдоль кри-

вой AS вверх и вправо (стрелка 2 на рис. 1) 
означает, что общий уровень цен растет, а 
безработица падает, а передвижение вниз и 
влево (стрелка 4 на рис. 1) означает, что об-
щий уровень цен падает, а безработица рас-
тет. Разумеется, указанные зависимости име-
ют место в предположении, что объем ВВП 
и уровень занятости прямо связаны между 
собой, что, опять же, имеет место не в любой 
макросистеме.

Всевозможные перемещения, «перпен-
дикулярные» кривой AS (стрелки 1 и 3 на 
рис. 1) противоречат кривой Филлипса. В 
периоды таких перемещений темп инфляции 
и уровень безработицы одновременно сни-
жаются (стрелка 3) или одновременно растут 
(стрелка 1).

Наша задача заключается в том, чтобы 
выяснить, в какой мере и в каком смысле в 
современной экономике Венгрии действует 
закономерность, которая могла бы быть опи-
сана кривой Филлипса.

Исходные погодовые данные о темпах 
инфляции (в роли которых выступает индекс 
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Рис. 1. Модель AD–AS: 
макроэкономические сдвиги
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потребительских цен) и уровне безработи-
цы, предоставленные Венгерским централь-
ным статистическим бюро (Hungarian Central 
Statistical Office), приведены в таблице 1.

По приведенным данным построена рег-
рессионная модель линейной кривой Фил-
липса (рис. 2), имеющая крайне низкую 
объясняющую способность (3,6%). Другие 
(нелинейные) тренды тоже не дали хороших, 
значимых результатов, а это означает, что в 
долгосрочном периоде экономика Венгрии 
не показывает зависимости, которая была бы 
аналогична кривой Филлипса.

Для построения краткосрочной кривой 
Филлипса возьмем поквартальные данные об 
уровне безработицы и темпах инфляции за 
тот же период (2004–2009 гг., таблица 2). 

Рассматриваемый период целиком не поз-
воляет добиться значимой аппроксимации, 
поэтому его следует разбить на более мелкие 
промежутки и на каждом из них аппроксими-
ровать данные при помощи регрессионной 
модели, выявляя связь между безработицей и 
инфляцией и следя за тем, чтобы коэффици-

y = -0,22x + 7,3046

R 2 = 0,036
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Рис. 2.  Долгосрочная кривая Филлипса для Венгрии, 2004–2009 гг. (линейный тренд)

Год Безработица 
– U (%)

Инфляция 
(%)

2004 6,1 6,8
2005 7,2 3,6
2006 7,5 3,9
2007 7,4 8
2008 7,8 6,1
2009 10,5 5,2

Таблица 1
Погодовые данные об экономике 

Венгрии за 2004–2009 гг.

Дата

Безра-
ботица 

– U 
(%)

Инф-
ляция 
(%)

2004 I квартал 6,1 6,8
  II квартал 5,8 7,3
  III квартал 6,1 7,0
  IV квартал 6,3 5,9

2005 I квартал 7,1 3,6
  II квартал 7,1 3,8
  III квартал 7,3 3,6
  IV квартал 7,3 3,3

2006 I квартал 7,7 2,5
  II квартал 7,2 2,6
  III квартал 7,5 4,1
  IV квартал 7,5 6,4

2007 I квартал 7,5 8,5
  II квартал 7,0 8,6
  III квартал 7,2 7,7
  IV квартал 7,7 7,1

2008 I квартал 8,0 6,9
  II квартал 7,6 6,8
  III квартал 7,7 6,3
  IV квартал 8,0 4,3

2009 I квартал 9,7 3,0
  II квартал 9,6 3,3
  III квартал 10,3 5,0
  IV квартал 10,5 5,2

Таблица 2
Поквартальные данные об экономике 

Венгрии, 2004–2009 гг.
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енты полученных зависимостей также были 
значимы.

Результаты линейной аппроксимации 
поквартальных данных за 2004–2006 гг. при-

ведены в таблице 3, а результаты аналогич-
ной аппроксимации данных 2007–2009 гг. — 
в таблице 4.

На рисунке 3 приведены линейные трен-

Дисперсионный анализ

Таблица 3
Эконометрические данные регрессионной модели линейной кривой 

Филлипса для Венгрии за 2004–2006 гг.
Регрессионная статистика (Вывод итого в 2004–2006)

r 0,792131986 Стандартная 
ошибка 1,151106944

r
2

0,627473084
Наблюдение 12

Нормированный r
2

0,590220392

  df SS MS F Значимость F
Регрессия 1 22,3186947 22,3186947 16,84369791 0,002130533
Остаток 10 13,25047197 1,325047197
Итого 11 35,56916667      

  Коэффициенты Стандартная 
ошибка t-статистика р-значение

Y-пересечение 19,81941093 3,688815545 5,372838704 0,000313261

Безработица – 
U (%) -2,179914833 0,531154426 -4,104107444 0,002130533

Дисперсионный анализ

Таблица 4
Эконометрические данные регрессионной модели линейной кривой 

Филлипса для Венгрии за 2007–2009 гг.
Регрессионная статистика (Вывод итого в 2007–2009)

r 0,763855217 Стандартная 
ошибка 1,281531966

r
2

0,583474793
Наблюдение 12

Нормированный r
2

0,541822272

  df SS MS F Значимость F
Регрессия 1 23,00592486 23,00592486 14,00815084 0,003829209
Остаток 10 16,42324181 1,642324181
Итого 11 39,42916667      

  Коэффициенты Стандартная 
ошибка t-статистика р-значение

Y-пересечение 15,74503854 2,614433904 6,022350961 0,000128234
Безработица – 

U (%) -1,153179191 0,308110424 -3,74274643 0,003829209
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ды кривых Филлипса для двух рассмотрен-
ных периодов в координатах «Безработица 
– Инфляция».

Обращает на себя внимание тот факт, 
что обе зависимости адекватны и значимы, 
уровень доверия к каждому из коэффициен-
тов этих моделей весьма высок, что вытекает 
из низких значений p-level.

По данным этих моделей можно найти 
норму безработицы, при которой возможен 
«нулевой» темп инфляции (так называемый 
NAIRU – не ускоряющий инфляцию уровень 
безработицы). Эта «естественная» норма без-
работицы представляет собой абсциссу точки 
пересечения найденного тренда с осью без-
работицы. Для периода 2004–2006 гг. «естес-
твенная» норма безработицы составляет при-
мерно 9%, для периода 2007-2009 гг. – чуть 
меньше 14%.

Помимо линейных трендов, возможны 
также тренды иных видов, и для них также 
имеет смысл проверить значимость зависи-
мости, называемой кривой Филлипса.

В частности, для гиперболических трен-
дов (темп инфляции является гиперболичес-
кой функцией нормы безработицы) за анало-

гичные периоды по тем же поквартальным 
данным получаем следующие зависимости:

π=-9,6732+98,8393/U для периода 2004–
2006 гг.,

π=-4,3026+84,3222/U для периода 2007–
2009 гг.

Эконометрические характеристики пер-
вой из упомянутых моделей приведены в таб-
лице 5, а второй – в таблице 6.

Заметим, что обе модели значимы (в пер-
вой из них коэффициент детерминации R2 
составляет 64,5%, во второй – 63%, что не-
сколько лучше соответствующих регресси-
онных моделей с линейными трендами. Все 
коэффициенты регрессионных уравнений 
также значимы, F-критерий Фишера показы-
вает адекватность моделей в целом.

Таким образом, доказано наличие значи-
мой зависимости, называемой кривой Фил-
липса (обратной зависимости между темпом 
инфляции и нормой безработицы) в краткос-
рочных периодах для экономики Венгрии за 
2004–2009 гг. Найденные тренды позволяют 
анализировать экономику данной макросис-
темы за соответствующие периоды.

y = -2, 1799x + 19, 819

R
2  = 0, 6275

y = -1, 1532x + 15, 745
R 2 = 0, 5835
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Рис. 3. Линейные тренды краткосрочных кривых Филлипса 
для экономики Венгрии за 2004–2006 гг. и за 2007–2009 гг.
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Таблица 5
Эконометрические данные регрессионной модели гиперболической кривой 

Филлипса для Венгрии за 2004–2006 гг.

Регрессионная статистика (Вывод итого в 2004–2006)

r 0,803390655 Стандартная 
ошибка 1,123010536

r
2

0,645436545
Наблюдение 12

Нормированный r
2

0,609980199

  df SS MS F Значимость F
Регрессия 1 22,95764004 22,95764004 18,20369628 0,001645856
Остаток 10 12,61152663 1,261152663
Итого 11 35,56916667      

  Коэффициенты Стандартная 
ошибка t-статистика р-значение

Y-пересечение -9,673226939 3,394077858 -2,850030949 0,017249174
Безработица – 

U (%) 98,83926711 23,16592927 4,26657899 0,001645856

Дисперсионный анализ

Дисперсионный анализ

Таблица 6
Эконометрические данные регрессионной модели гиперболической кривой 

Филлипса для Венгрии за 2007–2009 гг.
Регрессионная статистика (Вывод итого в 2007–2009)

r 0,795739537 Стандартная 
ошибка 1,158399772

r
2

0,63320141
Наблюдение 11

Нормированный r
2

0,592446011

  df SS MS F Значимость F
Регрессия 1 20,84844425 20,84844425 15,53662651 0,003397434
Остаток 9 12,07701029 1,341890032
Итого 10 32,92545455      

  Коэффициенты Стандартная 
ошибка t-статистика р-значение

Y-пересечение -4,302571089 2,595859026 -1,657474865 0,131801644
Безработица – U 

(%) 84,32182985 21,39250586 3,941652764 0,003397434

Поступила в редакцию 10 июня 2010 г.
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