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В современных условиях ведения хо-
зяйствования инновационный путь развития 
экономики субъекта хозяйствования и  стра-
ны в целом побуждает к поиску новых путей 
к  финансированию реализации научно-техни-
ческих разработок. Поскольку традиционные 
источники финансирования (банковские кре-
диты, продажа акций, реинвестирования нерас-
пределенной прибыли) уже не могут целиком 
и  полностью решить проблемы острой недо-
статочности ресурсов для финансирования 
инновационных продуктов на рынке, развитие 
венчурного финансирования с  точки зрения 
практической реализации инвестирования про-
ектов инновационной сферы является наибо-
лее оптимальным и эффективным источником 
привлечения свободных финансовых ресурсов 
[4]. Вместе с тем перспективность и эффектив-
ность такого способа финансирования иннова-

ционной деятельности субъектов хозяйствова-
ния подтверждены опытом развитых стран.

Венчурное финансирование субъектов 
хозяйствования в  развитых странах подчи-
няется принципам распределения риска, ме-
ханизма управления инвестируемым пред-
приятием и  поэтапного финансирования 
инновационных проектов, способствует ре-
шению проблем предприятий-инноваторов 
[1, c. 178]. Для России развитие венчурного 
бизнеса является одним из приоритетных на-
правлений реализации инновационной поли-
тики и необходимым условием активизации 
процессов финансирования инновационной 
сферы предприятий, а также все это способс-
твует повышению конкурентоспособности 
субъектов хозяйствования на рынке.

Во время венчурного финансирования 
инновационных проектов предприятий про-
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исходит в  первую очередь их отбор через 
рыночную стоимость перспективности таких 
проектов на ранней стадии реализации инно-
вационного проекта. Это позволяет сконцент-
рировать ограниченные финансовые ресурсы 
на  конкретных направлениях, отвечающих 
реальному экономическому спросу.

Механизм венчурного финансирования 
заключается в том, что венчурные инвесторы 
предоставляют свой капитал в обмен на высо-
кие сверхприбыли в результате выхода из ин-
новационного проекта через продажу своей 
доли или акций на  фондовом рынке. Пред-
приятия-реципиенты, которые используют 
венчурные инвестиции, в  первую очередь 
пользуются доверием и поддержкой венчур-
ных инвесторов и разделяют вместе с ними 
свои риски в процессе реализации инноваци-
онного продукта. Кроме того, отличительной 
чертой венчурного финансирования является 
то, что этот механизм преимущественно яв-
ляется катализатором прямого финансирова-
ния малых и средних инновационных пред-
приятий на ранних этапах жизненного цикла 
такого субъекта хозяйствования [5].

Финансовый риск венчурного инвесто-
ра оправдывается лишь в  том случае, если 
показатель возврата вложенного капитала 
достаточно высок. Возврат вложенного ка-
питала (International Rate of Return (IRR)) — 
это общепринятый показатель измерения 
венчурного вознаграждения. В  европейской 
и британской ассоциациях он считается стан-
дартом оценки доходности инвестиционных 
проектов [3, c. 156]. В России из-за неразви-
тости фондового рынка и неблагополучности 
бизнес-среды оценить ликвидность предпри-
ятий посредством расчета IRR, то  есть на-
сколько венчурное предприятие, очень труд-
но. На практике используются производные 
показатели — темпы развития предприятий, 
увеличение объемов продаж и т. д.

На сегодняшний момент все большее 
значение приобретает обеспечение предпри-
нимателей необходимой и  полезной инфор-
мацией с  целью эффективного функциони-
рования системы взаимодействия предпри-
нимателей с окружающей средой. Информа-
ционное обеспечение процесса венчурного 
финансирования — это массив данных, кото-
рый содержит аналитическую, справочную, 
техническую, рекламную и другого рода ин-

формацию, которая может быть представлена 
в периодических изданиях, электронных ин-
формационных системах и  предоставляется 
пользователям для принятия управленческих 
решений по венчурной деятельности субъек-
та хозяйствования [2, c. 1615–1620].

Венчурная деятельность  — это доста-
точно специфический и  рисковый бизнес. 
Поэтому особенности венчурной деятель-
ности значительно влияют на процесс осу-
ществления анализа и  оценки венчурных 
инвестиций, что в свою очередь проявляется 
в формировании информации в системе бух-
галтерского учета о венчурных инвестициях 
в форме группирования данных по направ-
лениям венчурной инвестиционной деятель-
ности, стадий, форм финансирования, эта-
пов. В таблице 1 приведены этапы анализа 
венчурных инвестиционных проектов и  их 
характеристики.

Основная цель управленческого учета 
венчурной деятельности заключается, пре-
жде всего, в  разработке мероприятий, ко-
торые нацелены на  развитие венчурной де-
ятельности предприятия, а также в обеспече-
нии управленческого персонала необходимой 
информацией для принятия решений в сфере 
развития венчурной деятельности субъекта 
хозяйствования.

Таким образом, проведение аналити-
ческой работы относительно особенностей 
и  эффективности венчурной деятельности 
субъекта хозяйствования будет способство-
вать формированию полной и  достоверной 
информации о  венчурных инвестиционных 
проектах для принятия управленческих ре-
шений относительно выбора наиболее эф-
фективного венчурного проекта. Важными 
направлениями усовершенствования ана-
лиза венчурной деятельности предприятий 
должны стать: разработка порядка оценки 
инвестиционных проектов с  венчурными 
инвестициями, принятие общей методики 
оценки венчурных проектов, а  также мето-
дики определения рисков венчурного проек-
та и их оценки. Совершенствование указан-
ных направлений анализа венчурных инвес-
тиционных проектов российских предпри-
ятий будет способствовать формированию 
адекватного учетно-аналитического обеспе-
чения управления венчурной деятельностью 
субъекта хозяйствования.
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Название Характеристика

Этап І. 
Организационно-
подготовительный

На данном этапе анализа происходит: выбор организационной формы 
проведения анализа инвестиционного проекта; установление ответс-
твенных лиц или функциональных структур за проведение анализа; 
разработка плана и программы проведения анализа венчурной деятель-
ности; формирование информационно-методического обеспечения ана-
лиза венчурной деятельности.

Этап II. 
Аналитический 
(расчетный)

На основе статистической и публичной информации предварительно 
оценивается венчурная деятельность субъекта хозяйствования, а также 
история развития предприятия, оценка уровня количественных пара-
метров деятельности предприятия, выявление динамических изменений 
этих показателей и т. п. Анализ текущей деятельности предприятия пре-
дусматривает также оценку производства, персонала, проведение анали-
за маркетинга и финансового анализа. Данный этап анализа предполагает 
выборочную обработку информации на определенный момент времени 
и выдачу полной исходной информации. Также на данном этапе оцени-
ваются риски венчурных инвестиционных проектов: устанавливается 
их перечень, определяется вероятность их наступления. Кроме того, для 
оценки рисков может происходить сопоставление прогнозного отчета о 
прибылях и убытках венчурного инвестиционного проекта, расчет интег-
рированных показателей эффективности венчурных проектов.

Этап III. 
Заключительный 
(итоговый)

На данном этапе происходит обобщение результатов анализа, форму-
лировка выводов относительно состояния венчурной деятельности по 
результатам проведенного анализа, предложений по решению проблем-
ных вопросов развития венчурной деятельности, разработка меропри-
ятий по снижению или минимизации рисков венчурных инвестицион-
ных проектов.

Таблица 1
Характеристика этапов анализа венчурной деятельности предприятий
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